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Aneks nr 3
z dnia 17 kwietnia 2008 roku do
PROSPEKTU EMISYJNEGO
Certyfikatéw Inwestycyjnych Serii A
Arka BZ WBK Funduszu Rynku Nieruchomosci 2
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
(w organizacji)

W Prospekcie Emisyjnym Certyfikatow Inwestycyjnych Serii A Arka BZ WBK Funduszu Rynku Nieruchomosci 2 Funduszu Inwestycyjnego Za-
mknietego (,Prospekt”) , zatwierdzonym decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 21 grudnia 2007 roku (DFL/4034/107/29/07/V/U/8-3/AG),
zmienionym aneksem nr 1 do Prospektu z dnia 10 stycznia 2008 roku (,Aneks nr 1 do Prospektu”), zatwierdzonym decyzjq Komisji Nadzoru Fi-
nansowego z dnia 17 stycznia 2008 roku (DFL/4034/9/3/08/V/U/8-3/AG) oraz aneksem nr 2 do Prospektu z dnia 23 stycznia 2008 roku (,,Aneks
nr2do Prospektu”), zatwierdzonym decyzjq Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 24 stycznia 2008 roku (DFL/4034/9/5/08/V/U/8-3-2/MZ) wpro-
wadza sie nastepujace zmiany:

1. Rozdziat |, pkt B.1, dotychczasowe brzmienie:

,B.1 Liczbaiwartos¢ oferowanych Certyfikatow
Emisja Certyfikatéw serii A obejmuje nie mniej niz 2 000 000 (dwa miliony) i nie wiecej niz 6 000 000 (szes¢ milionéw) Certyfikatow serii A.
tqczna wartosc¢ emisji Certyfikatéw serii A wyniesie nie mniej niz 194 000 00 zt (sto dziewiecdziesiqt cztery miliony ztotych) i nie wiecej niz 582 000 000 zt (piecset osiemdziesigt dwa miliony
ztotych).”;

otrzymuje nastepujace nowe brzmienie:

»B.1 Liczbaiwartos¢ oferowanych Certyfikatow
Emisja Certyfikatow serii A obejmuje nie mniej niz 1 000 000 (jeden milion) i nie wigcej niz 6 000 000 (sze$¢ milionéw) Certyfikatow serii A.
taczna warto$é emisji Certyfikatow serii A wyniesie nie mniej niz 97 000 000 zt (dziewieédziesiat siedem milionéw ztotych) i nie wigcej niz 582 000 000 zt (pigéset
osiemdziesiat dwa miliony ztotych).”.

2. Rozdziat |, pkt D.1, dotychczasowe ostatnie zdanie w brzmieniu:

,Przydziat Certyfikatéw zostanie dokonany w terminie czternastu dni od dnia zamkniecia subskrypcji, pod warunkiem ze w trakcie subskrypcji Fundusz zbierze wptaty na optacenie zapiséw w wyso-
kosci co najmniej 194 000 000 zt (stownie: sto dziewiecdziesigt cztery miliony ztotych).”;

otrzymuje nastepujace nowe brzmienie:

»Przydziat Certyfikatow zostanie dokonany w terminie czternastu dni od dnia zamkniecia subskrypcji, pod warunkiem ze (1) w trakcie subskrypcji Fundusz zbierze wptaty
na optacenie zapisé6w w wysokosci co najmniej 97 000 000 zt (stownie: dziewieddziesiat siedem milionéw ztotych) oraz (2) dokonanie redukgcji w trybie art. 23 ust. 8 Statutu
Funduszu nie spowoduje koniecznosci przydziatu mniej niz 1 000 000 (jednego miliona) Certyfikatow.”.

3. Rozdziat |, pkt J.1, dotychczasowe postanowienia akapitéw 4-6 w brzmieniu:

,Emisja Certyfikatéw dojdzie do skutku, pod warunkiem ztozenia przez Inwestoréw w trakcie subskrypcji waznych zapiséw na co najmniej 2 000 000 (dwa miliony) Certyfikatéw.

Emisja Certyfikatéw serii A obejmuje nie mniej niz 2000 000 (dwa miliony) i nie wiecej niz 6 000 000 (szes¢ milionéw) Certyfikatow serii A.

tqczna wartos¢ emisji Certyfikatéw serii A wyniesie nie mniej niz 194 000 000 zt (sto dziewiecdziesigt cztery miliony zfotych) i nie wiecej niz 582 000 000 zt (piecset osiemdziesiqt dwa miliony
ztotych).”;

otrzymujg nastepujace nowe brzmienie:

»~Emisja Certyfikatow dojdzie do skutku, pod warunkiem ze (1) Inwestorzy ztoza w trakcie subskrypcji wazne zapisy na co najmniej 1 000 000 (jeden milion) Certyfikatow
oraz (2) dokonanie redukgji w trybie art. 23 ust. 8 Statutu Funduszu nie spowoduje koniecznosci przydziatu mniej niz 1 000 000 (jednego miliona) Certyfikatow.

Emisja Certyfikatow serii A obejmuje nie mniej niz 1 000 000 (jeden milion) i nie wiecej niz 6 000 000 (sze$¢ miliondw) Certyfikatow serii A.

taczna wartos¢ emisji Certyfikatow serii A wyniesie nie mniej niz 97 000 000 zt (dziewigcédziesiat siedem milionéw ztotych) i nie wigcej niz 582 000 000 zt (pieéset osiem-
dziesigt dwa miliony ztotych).”.

4. Rozdziat |, pkt J.2, dotychczasowe postanowienia akapitu 5 w brzmieniu:

tqczna wielkos¢ wptat do Funduszu nie moze byc mniejsza niz 194 000 000 zt (sto dziewiecdziesiqt cztery miliony ztotych) i nie bedzie wieksza niz 582 000 000 zt (piecset osiemdziesiqt dwa miliony
ztotych).”;

otrzymuja nastepujace nowe brzmienie:

»taczna wielkos¢ wptat do Funduszu nie moze by¢ mniejsza niz 97 000 000 zt (dziewiecdziesiat siedem milionéw ztotych) i nie bedzie wigeksza niz 582 000 000 z (piecset
osiemdziesiat dwa miliony ztotych).”.

5. Rozdziat |, pkt J.2, dotychczasowe postanowienia przedostatniego akapitu w brzmieniu:
W Transzy Instytucjonalnejiw Transzy Specjalnej przydziat Certyfikatéw zostanie dokonany w liczbie okreslonej w zapisie.”;
otrzymuja nastepujace nowe brzmienie:

W Transzy Instytucjonalnej i w Transzy Specjalnej przydziat Certyfikatéw zostanie dokonany w liczbie okreslonej w zapisie, z zastrzezeniem postanowien art. 16 ust. 2

Statutu Funduszu oraz ewentualnej redukgji, o ktérej mowa ponizej. Zadnemu otwartemu funduszowi emerytalnemu nie moze zosta¢ przydzielonych wiecej niz 35%

tacznej liczby Certyfikatow serii A przydzielanych w ramach catej emisji. W przypadku ztozenia przez otwarty fundusz emerytalny zapisu na liczbe Certyfikatéw, ktéra

powodowataby przekroczenie powyzszego ograniczenia:

a) Towarzystwo dokona redukcji zapiséw opiewajacych na wiekszg liczbe Certyfikatow serii A w taki sposob, aby w wyniku redukgji liczba Certyfikatow serii A przydzie-
lonych temu otwartemu funduszowi emerytalnemu stanowita nie wiecej niz 35% (trzydziesci pie¢ procent) tacznej liczby Certyfikatow serii A przydzielanych w ramach
catej emisji,

b) jezeli w wyniku zastosowania redukcji okaze sig, ze zapis innego otwartego funduszu emerytalnego ztozony pierwotnie na liczbe nie powodujaca przekroczenia po-
wyzszego limitu (w stosunku do tacznej liczby Certyfikatow serii A, na ktére ztozono zapisy przed dokonaniem redukgcji), po dokonaniu redukgji przekracza ten limit,
woéwczas Towarzystwo dokona redukgji liczby Certyfikatéw serii A przydzielonych w zwigzku z tym zapisem w taki sposéb, aby w wyniku redukgji liczba przydzielonych
temu otwartemu funduszowi emerytalnemu Certyfikatow serii A stanowita nie wiecej niz 35% (trzydziesci pie¢ procent) tacznej liczby Certyfikatow serii A przydziela-
nych w ramach catej emisji,

c) zasady opisane wyzej w lit. a) i b) stosuje sie¢ odpowiednio az do osiggniecia takiego stanu, w ktérym ktéremukolwiek z otwartych funduszy emerytalnych nie zostanie
przydzielone wiecej niz 35% (trzydziesci pie¢ procent) tacznej liczby Certyfikatow serii A przydzielanych w ramach catej emisji.”.

6. Rozdziat |, pkt K.1, dotychczasowe postanowienia akapitu 2 w brzmieniu:

W przypadku dojscia emisji Certyfikatéw do skutku, wartos¢ aktywow Funduszu wyniesie od 194 000 000 zt (stu dziewiecdziesieciu czterech milionéw ztotych) do 582 000 000 zt (pieciuset osiem-
dziesieciu dwdch milionéw ztotych).”;

otrzymuja nastepujace nowe brzmienie:

+W przypadku dojscia emisji Certyfikatow do skutku, wartos¢ aktywéw Funduszu wyniesie od 97 000 000 zt (dziewigcdziesieciu siedmiu milionéw ztotych) do
582 000 000 z (pieciuset osiemdziesieciu dwdoch milionéw ztotych).”.
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7. Rozdziat I, pkt K.2, dotychczasowe brzmienie:

,K.2 Statut Funduszu

Statut Funduszu zostat przyjety przez Towarzystwo w dniu 27 czerwca 2007 roku przed notariuszem Wiolettq Majchrzak w jej Kancelarii Notarialnej mieszczqcej sie w Poznaniu przy ulicy
Szkolnej 5/16 pod numerem repertorium Rep. A nr 10.423/2007, zmieniony w dniu 19 lipca 2007 roku przed notariuszem Maciejem Celichowskim w jego Kancelarii Notarialnej mieszczqcej sie
w Poznaniu przy ulicy Szkolnej 5/16 pod numerem repertorium Rep. A nr 11.705/2007, zmieniony w dniu 7 grudnia 2007 roku przed notariuszem Maciejem Celichowskim w jego Kancelarii Notarialnej
mieszczqcej sie w Poznaniu przy ulicy Szkolnej 5/16 pod numerem repertorium Rep. A nr 19.905/2007 i zmieniony w dniu 14 grudnia 2007 roku przed notariuszem Maciejem Celichowskim w jego
Kancelarii Notarialnej mieszczqcej sie w Poznaniu przy ulicy Szkolnej 5/16 pod numerem repertorium Rep. A 20.272/2007.";

otrzymuje nastepujace nowe brzmienie:

»K.2 Statut Funduszu

Statut Funduszu zostat przyjety przez Towarzystwo w dniu 27 czerwca 2007 roku przed notariuszem Wiolettg Majchrzak w jej Kancelarii Notarialnej mieszczacej sie w Po-
znaniu przy ulicy Szkolnej 5/16 pod numerem repertorium Rep. A nr 10.423/2007, zmieniony w dniu 19 lipca 2007 roku przed notariuszem Maciejem Celichowskim w jego
Kancelarii Notarialnej mieszczacej sie¢ w Poznaniu przy ulicy Szkolnej 5/16 pod numerem repertorium Rep. A nr 11.705/2007, zmieniony w dniu 7 grudnia 2007 roku przed
notariuszem Maciejem Celichowskim w jego Kancelarii Notarialnej mieszczacej sie w Poznaniu przy ulicy Szkolnej 5/16 pod numerem repertorium Rep. A nr 19.905/2007,
zmieniony w dniu 14 grudnia 2007 roku przed notariuszem Maciejem Celichowskim w jego Kancelarii Notarialnej mieszczacej sie¢ w Poznaniu przy ulicy Szkolnej 5/16 pod
numerem repertorium Rep. A 20.272/2007 i zmieniony w dniu 17 kwietnia 2008 roku przed notariuszem Maciejem Celichowskim w jego Kancelarii Notarialnej mieszczacej
sie w Poznaniu przy ulicy Szkolnej 5/16 pod numerem repertorium Rep. A nr 7594/2008 (ostatnia zmiana Statutu Funduszu wymaga jej odpowiedniego ogtoszenia i wcho-
dzi w zycie zdniem ogtoszenia, Towarzystwo dokona tego ogtoszenia w dniu udostepnienia do publicznej wiadomosci aneksu nr 3 do Prospektu).”.

8. Rozdziat Il, pkt 1.5.7, dotychczasowe postanowienia akapitu 3 w brzmieniu:

,Biorgc pod uwage kompetencje Komitetu Doradczego oraz fakt, ze Komitet Doradczy sktada sie z co najmniej 4 (czterech) 0s6b dysponujqgcych kwalifikacjami i doSwiadczeniem w zakresie rynku
finansowego, w szczegdlnosci rynku nieruchomosci, powotywanych przez Zarzqd Towarzystwa oraz fakt, ze w sktad Komitetu Doradczego wchodzi od jednej do trzech 0séb desygnowanych przez
Rade Inwestoréw oraz co najmniej jedna osoba desygnowana przez Zarzqd Towarzystwa, podmioty posiadajqce swoich przedstawicieli w Komitecie Doradczym majq wiekszy wptyw na funkcjo-
nowanie Funduszu niz Inwestorzy nieposiadajqcy swoich przedstawicieli w Komitecie Doradczym.”;

otrzymuja nastepujace nowe brzmienie:

»~Biorac pod uwage: (1) kompetencje Komitetu Doradczego, (2) fakt, ze Komitet Doradczy sktada sie z co najmniej 4 (czterech) oséb dysponujacych kwalifikacjami i do-
Swiadczeniem w zakresie rynku finansowego, w szczeg6Inosci rynku nieruchomosci, powotywanych przez Zarzad Towarzystwa, (3) fakt, ze w sktad Komitetu Doradczego
wchodzi do trzech oséb desygnowanych przez Rade Inwestoréw oraz co najmniej jedna osoba desygnowana przez Zarzad Towarzystwa, oraz (4) fakt, ze Towarzystwo
moze w umowie z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (,EBOR”) zobowigzac si¢ do desygnowania do Komitetu Doradczego, przez okres w ktérym EBOR bedzie
wilascicielem co najmniej 5% ogdlnej liczby Certyfikatow, jednej osoby wskazanej przez EBOR, podmioty posiadajace swoich przedstawicieli w Komitecie Doradczym maja
wiekszy wptyw na funkcjonowanie Funduszu niz Inwestorzy nieposiadajacy swoich przedstawicieli w Komitecie Doradczym.”.

9. Rozdziat Il, pkt 2.1, dotychczasowe postanowienia akapitu 1 w brzmieniu:
,Emisja moze nie dojs¢ do skutku w przypadku ztozenia zapiséw i optacenia mniej niz 2 000 000 (dwdch milionéw) Certyfikatéw Inwestycyjnych.”;
otrzymuja nastepujace nowe brzmienie:

,Emisja moze nie dojs$¢ do skutku w przypadku (1) ztozenia zapiséw i optacenia mniej niz 1 000 000 (jednego miliona) Certyfikatow Inwestycyjnych oraz (2) gdy dokonanie
redukgji w trybie art. 23 ust. 8 Statutu Funduszu spowodowatoby koniecznos$¢ przydziatu mniej niz 1 000 000 (jednego miliona) Certyfikatow.”.

10. Rozdziat X, pkt 6, dotychczasowe postanowienia zdan 1-2 w brzmieniu:

,Statut Funduszu zostat przyjety przez Towarzystwo w dniu 27 czerwca 2007 roku przed notariuszem Wiolettq Majchrzak w jej Kancelarii Notarialnej mieszczqcej sie w Poznaniu przy ulicy
Szkolnej 5/16 pod numerem repertorium Rep. A. nr 10.423/2007, zmieniony w dniu 19 lipca 2007 roku przed notariuszem Maciejem Celichowskim w jego Kancelarii Notarialnej mieszczqcej sie
w Poznaniu przy ulicy Szkolnej 5/16 pod numerem repertorium Rep. A nr 11.705/ 2007, zmieniony w dniu 7 grudnia 2007 roku przed notariuszem Maciejem Celichowskim w jego Kancelarii Notarialnej
mieszczqcej sie w Poznaniu przy ulicy Szkolnej 5/16 pod numerem repertorium Rep. A nr 19.905/2007 i zmieniony w dniu 14 grudnia 2007 roku przed notariuszem Maciejem Celichowskim w jego
Kancelarii Notarialnej mieszczqcej sie w Poznaniu przy ulicy Szkolnej 5/16 pod numerem repertorium Rep. A nr 20.272/2007.

Zgodnie zart. 15 ust. 2 Statutu:

,Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty bedzie nie mniej niz 2 000 000 (dwa miliony) i nie wiecej niz 6 000 000 (szes¢ milionéw,) Certyfikatow.”;

otrzymujg nastepujace nowe brzmienie:

»Statut Funduszu zostat przyjety przez Towarzystwo w dniu 27 czerwca 2007 roku przed notariuszem Wioletta Majchrzak w jej Kancelarii Notarialnej mieszczacej si¢ w Po-
znaniu przy ulicy Szkolnej 5/16 pod numerem repertorium Rep. A. nr 10.423/2007, zmieniony w dniu 19 lipca 2007 roku przed notariuszem Maciejem Celichowskim w jego
Kancelarii Notarialnej mieszczacej sie w Poznaniu przy ulicy Szkolnej 5/16 pod numerem repertorium Rep. A nr 11.705/ 2007, zmieniony w dniu 7 grudnia 2007 roku przed
notariuszem Maciejem Celichowskim w jego Kancelarii Notarialnej mieszczacej si¢ w Poznaniu przy ulicy Szkolnej 5/16 pod numerem repertorium Rep. A nr 19.905/2007,
zmieniony w dniu 14 grudnia 2007 roku przed notariuszem Maciejem Celichowskim w jego Kancelarii Notarialnej mieszczacej sie¢ w Poznaniu przy ulicy Szkolnej 5/16 pod
numerem repertorium Rep. A nr 20.272/2007 i zmieniony w dniu 17 kwietnia 2008 roku przed notariuszem Maciejem Celichowskim w jego Kancelarii Notarialnej miesz-
czacej sie w Poznaniu przy ulicy Szkolnej 5/16 pod numerem repertorium Rep. A nr 7594/2008 (ostatnia zmiana Statutu Funduszu wymaga jej odpowiedniego ogtoszenia
i wchodzi w zycie z dniem ogtoszenia, Towarzystwo dokona tego ogtoszenia w dniu udostepnienia do publicznej wiadomosci aneksu nr 3 do Prospektu).

Zgodnie z art. 15 ust. 2 Statutu:

»Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty bedzie nie mniej niz 1 000 000 (jeden milion) i nie wigcej niz 6 000 000 (sze$¢ milion6w) Certyfikatow.””.

11. Rozdziat XI, pkt 1.1, dotychczasowe postanowienia akapitu 2 w brzmieniu:
,Emisja Certyfikatéw dojdzie do skutku, pod warunkiem ztozenia prawidtowych zapiséw na co najmniej 2 000 000 (dwa miliony) Certyfikatéw.”;
otrzymuja nastepujace nowe brzmienie:

»~Emisja Certyfikatow dojdzie do skutku, pod warunkiem ze (1) Inwestorzy ztoza w trakcie subskrypcji wazne zapisy na co najmniej 1 000 000 (jeden milion) Certyfikatow
oraz (2) dokonanie redukgji w trybie art. 23 ust. 8 Statutu Funduszu nie spowoduje koniecznosci przydziatu mniej niz 1 000 000 (jednego miliona) Certyfikatow.”.

12. Rozdziat XI, pkt 1.2, dotychczasowe postanowienia w brzmieniu:

,1.2 Wielkos¢ Oferty
Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii A bedzie nie mniej niz 2 000 000 (dwa miliony) i nie wiecej niz 6 000 000 (szes¢ milionéw) Certyfikatdw serii A.
tqczna wysokos¢ wptat niezbedna do utworzenia Funduszu nie moze byc nizsza niz 194 000 000 zt (sto dziewiecdziesigt cztery miliony ztotych) i nie bedzie wyzsza niz 582 000 000 zt (piecset
osiemdziesigt dwa miliony ztotych).”;

otrzymujg nastepujace nowe brzmienie:

»1.2 Wielkos¢ Oferty
Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii A bedzie nie mniej niz 1 000 000 (jeden milion) i nie wiecej niz 6 000 000 (sze$¢ milionéw) Certyfikatow serii A.
taczna wysokos¢ wplat niezbedna do utworzenia Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 97 000 000 zt (dziewigcdziesigt siedem milionéw ztotych) i nie bedzie wyzsza niz
582000 000 zt (piecset osiemdziesigt dwa miliony ztotych).”.

13. Rozdziat XI, pkt 1.3, na koricu tego punktu dodaje sie akapit w nastepujacym brzmieniu:

»~Przed rozpoczeciem zapiséw w Transzy Detalicznej, Oferujacy okresli, czy zapisy w tej transzy beda mogty by¢ sktadane réwniez za posrednictwem internetu i telefonu
oraz okresli zasady ich skfadania. Stosowna informacja zostanie umieszczona na stronie internetowej Oferujacego: www.dmbzwbk.pl. Zwraca sie jednakze uwage, ze
ewentualne zapisy w tej formie beda mogty by¢ sktadane jedynie przez inwestoréw, ktérzy zawarli z Oferujacym umowe, w ktérej upowaznili ten podmiot do sktada-
nia w jego imieniu zapiséw na papiery wartosciowe oferowane w publicznej ofercie.”.
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14. Rozdziat XI, pkt 1.5., dotychczasowe postanowienia akapitu 1 w brzmieniu:
W Transzy Instytucjonalnej oraz w Transzy Specjalnej nie przewiduje sie redukcji zapisow.”;
otrzymuja nastepujace nowe brzmienie:

»W Transzy Instytucjonalnej oraz w Transzy Specjalnej mozliwa jest redukcja zapiséw otwartych funduszy emerytalnych, o ktérej mowa ponizej. Zadnemu otwartemu
funduszowi emerytalnemu nie moze zostac przydzielonych wiecej niz 35% tacznej liczby Certyfikatow serii A przydzielanych w ramach catej emisji. W przypadku ztozenia
przez otwarty fundusz emerytalny zapisu na liczbe Certyfikatéw, ktéra powodowataby przekroczenie powyzszego ograniczenia:

a) Towarzystwo dokona redukcji zapisow opiewajacych na wiekszg liczbe Certyfikatow serii A w taki sposob, aby w wyniku redukgji liczba Certyfikatow serii A przydzie-
lonych temu otwartemu funduszowi emerytalnemu stanowita nie wiecej niz 35% (trzydziesci pie¢ procent) tacznej liczby Certyfikatow serii A przydzielanych w ramach
catej emisji,

b) jezeli w wyniku zastosowania redukcji okaze sie, ze zapis innego otwartego funduszu emerytalnego ztozony pierwotnie na liczbe nie powodujaca przekroczenia po-
wyzszego limitu (w stosunku do tacznej liczby Certyfikatow serii A, na ktére ztozono zapisy przed dokonaniem redukgji), po dokonaniu redukgcji przekracza ten limit,
wowczas Towarzystwo dokona redukgji liczby Certyfikatow serii A przydzielonych w zwigzku z tym zapisem w taki sposéb, aby w wyniku redukgji liczba przydzielonych
temu otwartemu funduszowi emerytalnemu Certyfikatow serii A stanowita nie wiecej niz 35% (trzydziesci pie¢ procent) tacznej liczby Certyfikatow serii A przydziela-
nych w ramach catej emisji,

c) zasady opisane wyzej w lit. a) i b) stosuje sie¢ odpowiednio az do osiggniecia takiego stanu, w ktérym ktéremukolwiek z otwartych funduszy emerytalnych nie zostanie
przydzielone wiecej niz 35% (trzydziesci pie¢ procent) tacznej liczby Certyfikatow serii A przydzielanych w ramach catej emisji.”.

15. Rozdziat XI, pkt 1.9, dotychczasowe postanowienia akapitu 2 w brzmieniu:

,Zgodnie ze Statutem Funduszu tqczna wysokosc wptat do Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 194 000 000 zt (sto dziewiecdziesiqt cztery miliony ztotych). Niezebranie przez Fundusz srodkdéw w tej
wysokosci skutkuje niedojsciem Oferty do skutku.”;

otrzymuja nastepujace nowe brzmienie:

»Zgodnie ze Statutem Funduszu taczna wysokos¢ wptat do Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 97 000 000 zt (dziewiecdziesiat siedem milionéw ztotych) a taczna ilos¢
przydzielonych Certyfikatéw nie moze by¢ mniejsza niz 1 000 000 (jeden milion). Niespetnienie warunkéw opisanych w zdaniu powyzej skutkuje niedojsciem Oferty do
skutku.”.

16.  Rozdziat XI, pkt 2.3.3., dotychczasowe zdanie 2 w brzmieniu:
,Przydziat zostanie dokonany, jesli w okresie subskrypcji zostanie objetych waznymi zapisami i nalezycie optaconych co najmniej 2000 000 (dwa miliony) Certyfikatow.”:
otrzymuje nastepujace nowe brzmienie:

»Przydziat zostanie dokonany, jesli (1) w okresie subskrypcji zostanie objetych waznymi zapisami i nalezycie optaconych co najmniej 1 000 000 (jeden milion) Certyfikatow
oraz (2) dokonanie redukgji w trybie art. 23 ust. 8 Statutu Funduszu nie spowoduje koniecznosci przydziatu mniej niz 1 000 000 (jednego miliona) Certyfikatow.”.

17. Rozdziat XI, pkt 2.3.3.2, dotychczasowy akapit 2 w brzmieniu:

W Transzy Instytucjonalnejiw Transzy Specjalnej przydziat Certyfikatéw zostanie dokonany w ilosci okreslonej w zapisie, z zastrzezeniem zdania nastepnego. Zapis powinien zostac ztozony na
liczbe Certyfikatow okreslonq w (odpowiednio) wezwaniu lub zaproszeniu, z zastrzezeniem, ze Towarzystwo moze uznac za wazny réwniez zapis ztozony na mniejszq liczbe Certyfikatéw niz
okreslona w zaproszeniu. W przypadku gdy zapis bedzie opiewat na liczbe Certyfikatéw wyzszq, niz okreslona w zaproszeniu, bedzie on uznany za zapis ztozony na liczbe Certyfikatéw okreslong
w zaproszeniu.”;

otrzymuje nastepujace nowe brzmienie:

W Transzy Instytucjonalnej i w Transzy Specjalnej przydziat Certyfikatow zostanie dokonany w ilosci okreslonej w zapisie, z zastrzezeniem zdania nastepnego oraz

ewentualnej redukcji zwigzanej z ograniczeniem liczby Certyfikatow, jaka moze zostac przydzielona otwartemu funduszowi emerytalnemu. Zapis powinien zostac

ztozony na liczbe Certyfikatow okreslona w (odpowiednio) wezwaniu lub zaproszeniu, z zastrzezeniem, ze Towarzystwo moze uzna¢ za wazny réwniez zapis ztozony na
mniejsza liczbe Certyfikatow niz okreslona w zaproszeniu. W przypadku gdy zapis bedzie opiewat na liczbe Certyfikatow wyzsza, niz okreslona w zaproszeniu, bedzie on

uznany za zapis ztozony na liczbe Certyfikatéw okreslona w zaproszeniu. Zadnemu otwartemu funduszowi emerytalnemu nie moze zosta¢ przydzielonych wiecej niz 35%

facznej liczby Certyfikatow serii A przydzielanych w ramach catej emisji. W przypadku ztozenia przez otwarty fundusz emerytalny zapisu na liczbe Certyfikatéw, ktéra

powodowataby przekroczenie powyzszego ograniczenia:

a) Towarzystwo dokona redukcji zapisow opiewajacych na wieksza liczbe Certyfikatow serii A w taki sposdb, aby w wyniku redukgji liczba Certyfikatow serii A przydzie-
lonych temu otwartemu funduszowi emerytalnemu stanowita nie wiecej niz 35% (trzydziesci piec procent) facznej liczby Certyfikatow serii A przydzielanych w ramach
catej emisji,

b) jezeli w wyniku zastosowania redukcji okaze sig, ze zapis innego otwartego funduszu emerytalnego ztozony pierwotnie na liczbe nie powodujaca przekroczenia po-
wyzszego limitu (w stosunku do tacznej liczby Certyfikatow serii A, na ktére ztozono zapisy przed dokonaniem redukgji), po dokonaniu redukgji przekracza ten limit,
wowczas Towarzystwo dokona redukgji liczby Certyfikatow serii A przydzielonych w zwiazku z tym zapisem w taki sposéb, aby w wyniku redukgji liczba przydzielonych
temu otwartemu funduszowi emerytalnemu Certyfikatow serii A stanowita nie wiecej niz 35% (trzydziesci piec procent) tacznej liczby Certyfikatow serii A przydziela-
nych w ramach catej emisji,

c) zasady opisane wyzej w lit. a) i b) stosuje si¢ odpowiednio az do osiggniecia takiego stanu, w ktérym ktéremukolwiek z otwartych funduszy emerytalnych nie zostanie
przydzielone wiecej niz 35% (trzydziesci pie¢ procent) tacznej liczby Certyfikatow serii A przydzielanych w ramach catej emisji.”.

18. Rozdziat XI, pkt 2.3.3.3, dotychczasowy pkt (3) zdania 1 w brzmieniu:
,(3)  niesubskrybowaniem w okresie przyjmowania zapiséw co najmniej 2 000 000 (dwdch milionéw) Certyfikatéw,”;

otrzymuje nastepujace nowe brzmienie:

#(3) niesubskrybowaniem w okresie przyjmowania zapiséw co najmniej 1 000 000 (jednego miliona) Certyfikatow,”.

19. Rozdziat XI, pkt 6.1, dotychczasowe zdanie 1 w brzmieniu:
tqczna wysokos¢ wptat niezbedna do utworzenia Funduszu nie moze byc nizsza niz 194 000 000,00 zt (sto dziewiecdziesiqt cztery miliony ztotych) i nie bedzie wyzsza niz 582 000 000 zt (pie¢set
osiemdziesigt dwa miliony ztotych).”;

otrzymuje nastepujace nowe brzmienie:

»Laczna wysokos¢ wptat niezbedna do utworzenia Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 97 000 000 zt (dziewiecdziesiat siedem milionéw ztotych) i nie bedzie wyzsza niz
582000 000 zt (piecset osiemdziesigt dwa miliony ztotych).”.

20. Rozdziat XII, pkt 1, dotychczasowe zdanie 2 w brzmieniu:

W przypadku powodzenia Oferty, po dokonaniu przez sqd wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych, wartos¢ aktywdw Funduszu wyniesie nie mniej niz 194 000 000 zt (sto
dziewiecdziesiqt cztery miliony ztotych) i nie bedzie wyzsza niz 582 000 000 zt (piecset osiemdziesiqt dwa miliony ztotych).”;

otrzymuje nastepujace nowe brzmienie:

+W przypadku powodzenia Oferty, po dokonaniu przez sad wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych, wartos¢ aktywéw Funduszu wyniesie nie mniej niz
97 000 000 zt (dziewiecédziesiat siedem milionéw ztotych) i nie bedzie wyzsza niz 582 000 000 zt (piecset osiemdziesigt dwa miliony ztotych).”.

21. Rozdziat XII, pkt 6, dotychczasowe postanowienia akapitéw 2-3 w brzmieniu:

,Zlozenie zapisu przez EBOR jest uzaleznione od spetnienia nastepujqgcych warunkdw:

- objecia minimalnej uzgodnionej pomiedzy EBOR i Towarzystwem liczby Certyfikatéw Funduszu przez otwarte fundusze emerytalne i zaktady ubezpieczeri, banki lub instytucje finansowe

— subskrybowania w trakcie Oferty minimum 3 000 000 Certyfikatéw Funduszu tqcznie przez inwestoréw instytucjonalnych i indywidualnych, nie wliczajqc w te liczbe certyfikatow objetych przez
EBOR,

- objecia minimum 100 000 Certyfikatéw Funduszu przez Bank Zachodni WBK SA z siedzibg we Wroctawiu.

Spetnienie powyzszych warunkéw spowoduje, iz EBOR, wedtug wtasnego uznania, nabedzie nie mniej niz 10% ogdinej liczby Certyfikatow i nie wiecej niz 15% ogdinej liczby Certyfikatow.”;




[ w==x | Fundusze Inwestycyjne Arka

otrzymujg nastepujace nowe brzmienie:

»Ztozenie zapisu przez EBOR jest uzaleznione od spetnienia w szczegdlnosci nastepujacych warunkéw:

- subskrybowania przez otwarte fundusze emerytalne, zaktady ubezpieczen, banki i inne instytucje finansowe minimalnej liczby Certyfikatow uzgodnionej pomiedzy
EBOR i Towarzystwem,

- subskrybowania tacznie przezinwestoréw indywidualnych i instytucjonalnych innych niz EBOR minimalnej liczby Certyfikatéow uzgodnionej pomiedzy EBOR i Towarzy-
stwem,

- subskrybowania przez Bank Zachodni WBK SA z siedziba we Wroctawiu minimalnej liczby Certyfikatéw uzgodnionej pomiedzy EBOR i Towarzystwem,

- zobowiazania sie Towarzystwa w umowie z EBOR do desygnowania do Komitetu Doradczego, przez okres, w ktorym EBOR bedzie wtascicielem co najmniej 5% ogdlnej
liczby Certyfikatéw, jednej osoby wskazanej przez EBOR.

Spetnienie warunkéw ztozenia zapisu przez EBOR spowoduje, iz EBOR, wedtug wtasnego uznania, nabedzie nie mniej niz 10% ogélnej liczby Certyfikatéw i nie wiecej niz

15% ogdlnej liczby Certyfikatow.”.

22. Rozdziat XII, pkt 7, dotychczasowe brzmienie:

,7 Procedury badania wiarygodnosci kontrahentéw na rynkach rosyjskim i ukrairiskim
Towarzystwo bedzie stosowato odpowiednie procedury stuzqce sprawdzaniu wiarygodnosci kontrahentéw bedqcych osobami prawnymi lub osobami fizycznymi zwiqzanych z potencjalnymi
inwestycjami w nieruchomosci o charakterze posrednim lub bezposrednim.”;

otrzymuje nastepujace nowe brzmienie:

»7 Procedury zwigzane z ochrong srodowiska oraz procedury badania wiarygodnosci kontrahentéw na rynkach rosyjskim i ukrainskim

Towarzystwo moze w umowie z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (EBOR) zobowiaza¢ sie do prowadzenia Procesu Inwestycyjnego, przez okres, w ktérym EBOR
bedzie wtascicielem Certyfikatow, zgodnie z wymogami okreslonymi w opublikowanych przez EBOR ,Environmental Procedures for Property Development and Acqusition
Funds”.

Towarzystwo bedzie stosowato odpowiednie procedury stuzace sprawdzaniu wiarygodnosci kontrahentéw bedacych osobami prawnymi lub osobami fizycznymi zwiaza-
nych z potencjalnymi inwestycjami w nieruchomosci o charakterze posrednim lub bezposrednim.”.

23. Zatacznik nr 1 do Prospektu - Statut Funduszu:
a) Dotychczasowe postanowienia art. 2 pkt (19) Statutu Funduszu w brzmieniu:

,(19) Towarzystwo
BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibq w Poznaniu, wpisane do rejestru przedsiebiorcow przez Sqd Rejonowy w Poznaniu, Wydziat XX Gospodarczy Rejestro-
wy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000001132,";

otrzymuja nastepujace nowe brzmienie:

»(19) Towarzystwo
BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, wpisane do rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIll Gospodarczy Rejestrowy Krajowego Rejestru Saqdowego pod numerem KRS 0000001132.".

b) dotychczasowe postanowienia art. 15 ust. 2 Statutu Funduszu w brzmieniu:

,2. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty bedzie nie mniej niz 2 000 000 (dwa miliony) i nie wiecej niz 6 000 000 (szes¢ miliondéw) Certyfikatéw.”;
otrzymujg nastepujace nowe brzmienie:

,2. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty bedzie nie mniej niz 1 000 000 (jeden milion) i nie wigcej niz 6 000 000 (sze$¢ milionéw) Certyfikatow.”.
) dotychczasowe postanowienia art. 15 ust. 4 Statutu Funduszu w brzmieniu:

4. tqczna wysokos¢ wpfat niezbedna do utworzenia Funduszu nie moze byc nizsza niz 194 000 000 zt (sto dziewiecdziesiqt cztery miliony ztotych) i nie bedzie wyzsza niz 582 000 000 zt (pie¢set
osiemdziesiqt dwa miliony ztotych).”;

otrzymuja nastepujace nowe brzmienie:

4. Ltaczna wysokos¢ wptat niezbedna do utworzenia Funduszu nie moze byc¢ nizsza niz 97 000 000 zt (dziewiecdziesiat siedem milionéw ztotych) i nie bedzie wyzsza niz
582 000 000 zt (piec¢set osiemdziesigt dwa miliony ztotych).”.

d) dotychczasowe postanowienia art. 23 ust. 4-6 Statutu Funduszu w brzmieniu:

4. WTranszy Instytucjonalnej oraz w Transzy Specjalnej przydziat Certyfikatow zostanie dokonany w ilosci okreslonej w zapisie, z zastrzezeniem przypadkdw wskazanych w art. 16 ust. 2.

5. Nie bedq przydzielane utamkowe czesci Certyfikatéw, jak rowniez Certyfikaty nie bedq przydzielane fqcznie kilku inwestorom.

6. Certyfikaty nieprzydzielone po redukcji zostanq przydzielone kolejno inwestorom, poczynajqc od zapisu o najwiekszej liczbie Certyfikatéw, a w przypadku zapiséw o réwnej liczbie Certyfikatow,
przydziat nastgpi na podstawie losowania. Szczegétowy tryb przeprowadzenia losowania jest okreslony w Prospekcie.”;

otrzymuja nastgpujace nowe brzmienie:

,4. W Transzy Instytucjonalnej oraz w Transzy Specjalnej przydziat Certyfikatow serii A zostanie dokonany w ilosci okreslonej w zapisie, z zastrzezeniem przypadkéw
wskazanych w ust. 7 - 8 oraz w art. 16 ust. 2.

5. Nie bedg przydzielane utamkowe czesci Certyfikatow, jak rowniez Certyfikaty nie beda przydzielane tacznie kilku inwestorom.

6. Z zastrzezeniem ograniczenia okreslonego w ust. 7, Certyfikaty serii A nieprzydzielone po redukcji zostang przydzielone kolejno inwestorom, poczynajac od zapisu
o najwiekszej liczbie Certyfikatow serii A, a w przypadku zapiséw o rownej liczbie Certyfikatow serii A, przydziat nastapi na podstawie losowania. Szczegétowy tryb
przeprowadzenia losowania jest okreslony w Prospekcie.”.

e) w art. 23 Statutu Funduszu dodaje sie ustepy 7-8 w brzmieniu:

»7.Zadnemu otwartemu funduszowi emerytalnemu nie moze zostac przydzielonych wigcej niz 35% (trzydziesci pie¢ procent) tacznej liczby Certyfikatow serii A przydzie-
lanych w ramach catej emisji.

8. W przypadku ztozenia przez otwarty fundusz emerytalny zapisu na liczbe Certyfikatow serii A, ktéra powodowataby przekroczenie ograniczenia okreslonego w ust. 7:

a) Towarzystwo dokona redukcji zapiséw opiewajacych na wieksza liczbe Certyfikatow serii A w taki sposdb, aby w wyniku redukgji liczba Certyfikatow serii A przydzie-
lonych temu otwartemu funduszowi emerytalnemu stanowita nie wiecej niz 35% (trzydziesci piec¢ procent) tacznej liczby Certyfikatow serii A przydzielanych w ramach
catej emisji,

b) jezeli w wyniku zastosowania redukgji okaze sig, ze zapis innego otwartego funduszu emerytalnego ztozony pierwotnie na liczbe nie powodujaca przekroczenia limitu
okreslonego w ust. 7 (w stosunku do tacznej liczby Certyfikatow serii A, na ktére ztozono zapisy przed dokonaniem redukgji), po dokonaniu redukcji przekracza ten
limit, wéwczas Towarzystwo dokona redukgji liczby Certyfikatow serii A przydzielonych w zwigzku z tym zapisem w taki sposéb, aby w wyniku redukgji liczba przy-
dzielonych temu otwartemu funduszowi emerytalnemu Certyfikatow serii A stanowita nie wiecej niz 35% (trzydziesci piec procent) tacznej liczby Certyfikatow serii A
przydzielanych w ramach catej emisji,

c) zasady opisane wyzej w lit. a) i b) tego ustepu stosuje si¢ odpowiednio az do osiagnigcia takiego stanu, w ktérym ktéremukolwiek z otwartych funduszy emerytalnych
nie zostanie przydzielone wiecej niz 35% (trzydziesci pie¢ procent) tacznej liczby Certyfikatow serii A przydzielanych w ramach catej emisji.”.

f) dotychczasowe postanowienia art. 24 ust. 1 lit. a) Statutu Funduszu w brzmieniu:

,a) w przypadku niedojscia do skutku emisji Certyfikatéw w razie nieztozenia w okresie subskrypcji waznych zapiséw na co najmniej 2 000 000 (dwa miliony) Certyfikatow,”;

otrzymujg nastepujace nowe brzmienie:

»a) w przypadku niedojscia do skutku emisji Certyfikatow: w razie nieztozenia w okresie subskrypcji waznych zapiséw na co najmniej 1 000 000 (jeden milion) Certyfikatow
lub w razie braku mozliwosci dokonania przydziatu co najmniej 1 000 000 (jednego miliona) Certyfikatéw z uwagi na koniecznos¢ dokonania redukgji, o ktérej mowa w
art. 23 ust. 8,”.

9) w art. 59 Statutu Funduszu skreéla sie dotychczasowy ustep 2., a dotychczasowy ustep 3. oznacza sie jako ustep 2.".
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